
Il presente documento viene fornito per facilitare la comprensione in lingua italiana dell’informativa 
periodica sulla sostenibilità redatta in lingua inglese dalla Casa di Gestione. In caso di differenze 
nelle versioni linguistiche tra quanto riportato nell’informativa messa a disposizione dalla Casa di 
Gestione e il presente documento, prevarrà l’informativa in lingua inglese. 
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La tassonomia dell'UE 

è un sistema di 

classificazione istituito 

dal Regolamento (UE) 

2020/852, che stabilisce 

un elenco di attività 

economiche 

ecosostenibili. Tale 

regolamento non 

stabilisce un elenco di 

attività economiche 

socialmente sostenibili. 

Gli investimenti sostenibili 

con un obiettivo ambientale 

potrebbe essere allineati o 

no alla tassonomia. 

Gli indicatori di 

sostenibilità misurano 

in che modo sono 

rispettate le 

caratteristiche 

ambientali o sociali 

promosse dal prodotto 

finanziario. 

Il Fondo Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund (il "Fondo") ha lo scopo di promuovere le 

caratteristiche ambientali relative all'utilizzo delle risorse naturali e all'inquinamento (escludendo le 

società coinvolte nell'estrazione e nella produzione di carbone e di petrolio e gas non convenzionali 

come il petrolio e il gas dell'Artico, esplorazione/estrazione, estrazione di sabbie bituminose ed 

estrazione di energia da scisto). 

Il Fondo ha inoltre promosso le caratteristiche sociali relative ai diritti umani (escludendo le società che 

violano i principi del Global Compact delle Nazioni Unite, sulla base di dati di terzi e di analisi e ricerche 

proprietarie del Gestore degli Investimenti) ed escludendo gli emittenti coinvolti nella produzione di tabacco 

e di prodotti e servizi correlati, nella cannabis a scopo ricreativo, nelle armi controverse e nella produzione 

di testate nucleari o di missili nucleari interi al di fuori del Trattato di non proliferazione. 

 
Le caratteristiche ambientali e sociali del Fondo sono state ottenute applicando i criteri di esclusione 

sopra descritti. 

Il Fondo ha utilizzato una serie di indicatori per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali 

e sociali. Tra questi vi sono: 

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

Sì No 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con 

un obiettivo ambientale: %. 

 in attività economiche che si qualificano come sostenibili 

dal punto di vista ambientale secondo la tassonomia 

dell'Unione Europea 

 

 in attività economiche che non si qualificano come 

sostenibile dal punto di vista ambientale secondo la 
tassonomia UE 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 Ha effettuato investimenti sostenibili con un 

obiettivo sociale: _____% 

 Ha promosso le caratteristiche 

ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo 

come obiettivo un investimento sostenibile, 

aveva una quota del____% di investimenti 

sostenibili 

 con un obiettivo ambientale in attività economiche 

considerate ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell’UE 

 

 con un obiettivo ambientale in attività economiche che 

non sono considerate ecosostenibili conformemente alla 

tassonomia dell'UE 

 

 con un obiettivo sociale 

 

 

 Ha promosso caratteristiche A/S, ma non ha 

effettuato alcun investimento sostenibile. 

 

 

 

 

Allegato 
 

 

Nome del prodotto: Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund Identificativo della persona giuridica: ZMS4P8O7673WXDEHOJ12 

 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

 
In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da questo 

prodotto finanziario? 
 

 
 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 

 

Si intende per 

investimento 

sostenibile un 

investimento in un'attività 

economica che 

contribuisce a un 

obiettivo ambientale o 

sociale, purché tale 

investimento non arrechi 

un danno significativo  a 

nessun obiettivo 

ambientale o sociale e 

l’impresa beneficiaria 

dell’investimento segua 

prassi di buona 

governance. 
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Non applicabile. 

Non applicabile. 

Il Fondo ha preso in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità (PAI) effettuando 

una revisione qualitativa e quantitativa delle metriche chiave (principalmente i 14 indicatori definiti nella 

Tabella 1 dell'Allegato I delle norme tecniche di regolamentazione per il Regolamento 2019/2088). La 

revisione quantitativa includeva una revisione delle partecipazioni di Invesco nei prodotti ex articolo 8 e 9 e 

dei relativi dati PAI. Attraverso questo esame iniziale è stata fissata una soglia assoluta che segnalava gli 

emittenti che non rispettavano gli standard minimi, nonché le società segnalate in base a un risultato 

binario (come armi controverse o violazioni del Global Compact delle Nazioni Unite). Una volta che  

Non applicabile. 

Non applicabile. 

Non applicabile. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale gli investimenti allineati 

alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di 

criteri specifici dell'Unione. 

 

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il prodotto 

finanziario che tengono conto dei criteri dell'Unione per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti 

sottostanti la parte restante di questo prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'Unione per le 

attività economiche ecosostenibili. 

Qualsiasi altro investimento sostenibile non deve inoltre arrecare un danno significativo ad obiettivi ambientali o sociali  

 

 

 ...e rispetto ai periodi precedenti? 
 

 
Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in parte ha 
realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali obiettivi? 

 

 
In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte realizzato non 

hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di investimento sostenibile sotto il 

profilo ambientale o sociale? 
 

 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 
 

 
Gli investimenti sostenibili erano allineati alle linee guida dell'OCSE destinate alle imprese 

multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? 

Descrizione particolareggiata: 
 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

I principali effetti 

negativi sono gli effetti 

negativi più significativi 

delle decisioni di 

investimento sui fattori di 

sostenibilità relativi a 

problematiche ambientali, 

sociali e concernenti il 

personale, il rispetto dei 

diritti umani, e le questioni 

relativa alla lotta alla 

corruzione attiva e 

passiva. 
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L'elenco comprende gli 

investimenti che 

costituiscono la quota 

maggiore degli 

investimenti del 

 prodotto finanziario 

durante il periodo di 

riferimento, ossia il: 28 

febbraio 2023 

 
 
 

  

 
 

Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

 

 

gli emittenti sono stati segnalati per l'esame quantitativo, è stata effettuata una valutazione per capire 

se l'emittente fosse a conoscenza di informazioni pubblicamente disponibili che potessero essere 

utilizzate per risolvere la scarsa performance del PAI segnalato. Il team di ricerca ESG ha assegnato 

all’emittente un punteggio qualitativo in base alla capacità di affrontare la scarsa performance. Gli 

emittenti che hanno ricevuto i punteggi qualitativi più bassi sono stati quindi identificati come target di 

engagement e sono stati oggetto di una attività di engagement principalmente attraverso metodi quali 

lettere, riunioni e votazioni per delega. Nel caso in cui non fosse riscontrato alcun miglioramento 

attraverso questa attività di engagement, il Fondo potrebbe prendere in considerazione la possibilità di 

disinvestire e/o escludere gli investimenti 

 
La tabella seguente mostra i dati PAI del Fondo: 

 
: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Note: 

 
 

 
Sebbene le emissioni Scope 3 siano incluse nella tabella precedente che mostra i punteggi PAI per il 

Fondo, non sono state incluse nel processo di revisione quantitativa per considerare i PAI durante il 

periodo di riferimento. 

 
I dati presentati nella tabella precedente sono calcolati utilizzando le informazioni fornite da un fornitore 

terzo di dati. L'accuratezza, la completezza e la rilevanza dei dati calcolati dipendono dall'accuratezza e 

dalla completezza dei dati forniti da questo fornitore terzo. I numeri riportati rappresentano il nostro 

migliore sforzo per fornire i calcoli più accurati alla luce dei dati disponibili. 

Tuttavia, non ci sono garanzie o dichiarazioni, espresse o implicite, riguardo alla completezza, 

all'accuratezza o all'idoneità di questi dati per qualsiasi scopo particolare. 
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L'allocazione degli attivi 

descrive la quota di 

investimenti in attivi 

specifici. 

Le esclusioni sono state selezionate per l'intero universo di investimento, che rappresenta almeno il 

90% del portafoglio (#1 Allineati con le caratteristiche A/S) in virtù degli elementi vincolanti della 

strategia d’investimento del Fondo. 

Le attività liquide accessorie e gli strumenti del mercato monetario che sono stati detenuti a fini di 

gestione della liquidità potrebbero non essere stati valutati ai fini della conformità con il quadro di 

esclusione di cui sopra (#2 Altri). 

Il 100,00% del NAV del Fondo è stato selezionato in base agli elementi vincolanti della strategia di 

investimento, sulla base del loro allineamento con le caratteristiche ambientali e sociali del Fondo. 

 
 

Investimenti di maggiore entità 

 
Settore 

 
% Attivi 

 
Paese 

United States Treasury 
Note/Bond 1.875% USD 
15/02/2032 
 

Sovrano 4.98% Stati Uniti 

United States Treasury 
Inflation Indexed Bonds 
0.125% USD 
15/10/2025 
 

Sovrano 4.91% Stati Uniti 

United States Treasury 
Inflation Indexed Bonds 
0.625% USD 
15/04/2023 
 

Sovrano 3.48% Stati Uniti 

Mexican Bonos 7.5% MXN 

03/06/2027 
Sovrano 

 
2.65% Messico 

United States Treasury 

Note/Bond 3.5% USD 

15/02/2033 

Sovrano 2.56% Stati Uniti 

United States Treasury 

Note/Bond 3% USD 

15/08/2052 

Sovrano 2.06% Stati Uniti 

Brazil Notas do Tesouro 
Nacional Serie F 10% BRL 
01/01/2027 
 

Sovrano 1.43% Brasile 

Brazil Notas do Tesouro 
Nacional Serie F 10% BRL 
01/01/2025 

Sovrano 1.40% Brasile 

United States Treasury 
Note/Bond 3.125% USD 
15/11/2028 
 

Sovrano 1.37% Stati Uniti 

United States Treasury 
Note/Bond 2.625% USD 
15/02/2029 
 

Sovrano 1.33% Stati Uniti 

UniCredit SpA FRN 8% USD 

Perpetual 
Dati finanziari 1.27% Italia 

United Kingdom Gilt 4.25% 

GBP 

07/06/2032 

Sovrano 1.21% Regno Unito 

United States Treasury 
Inflation Indexed Bonds 
0.625% USD 
15/01/2026 

Sovrano 1.16% Stati Uniti 

United States Treasury 
Note/Bond 1.25% USD 
15/05/2050 

Sovrano 1.06% Stati Uniti 

United States Treasury 
Note/Bond 1.625% USD 
15/11/2050 

Sovrano 1.03% Stati Uniti 

 

 
Qual è stata la quota di investimenti in materia di sostenibilità? 

 

 
Qual è stata l’allocazione degli attivi? 
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Investimenti 

#1 Allineati alle 
caratteristiche A/S 

100,00% 

#2 Altri 
0.00% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal 

prodotto finanziario. 

 

#2 Altri comprende i restanti investimenti del prodotto finanziario che non sono allineati con le caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati 

investimenti sostenibili. 

 

La categoria #1 Allineati con le caratteristiche A/S comprende: 

 

 

la sottocategoria #lA Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista ambientale e sociale 
.         

-La sottocategoria #1B Altre caratteristiche E/S, che contempla gli investimenti allineati con le caratteristiche ambientali o sociali che non sono    
considerati investimenti sostenibili 
 

 

 

 

In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

La tabella seguente mostra la ripartizione settoriale GICS al 28 febbraio 2023 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Ripartizione GICS Livello 4 per il settore energetico 

 

 

 

 

Lo 0,00% del NAV del Comparto è stato investito in strumenti finanziari derivati a fini di copertura e/o 

gestione efficiente del portafoglio e in fondi non soggetti alle stesse restrizioni. 

 

 
Tutti i dati sopra riportati sono forniti al 28 febbraio 2023. 
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La tabella che segue mostra la quota di investimenti in attività di transizione e abilitanti al 28 

Febbraio 2023. 

Per "allineato" si intende la % dei ricavi degli investimenti del Fondo che sono allineati alla 
tassonomia UE. 

Le attività allineate alla 

tassonomia sono 

espresse in percentuale 

di: 

- Fatturato: riflette la 

quota dei ricavi delle 

attività verdi delle 

imprese beneficiarie 

degli investimenti. 

- spese in conto 

capitale (CapEx). 
rivelano gli investimenti 

verdi effettuati dalle 

imprese beneficiarie 

degli investimenti, utili 

per la transizione verso 

un'economia verde; 

- spese operative 

(OpEx) illustrano le 

attività operative verdi 

delle imprese 

beneficiarie degli 

investimenti. 

. 

 

Allineato alla tassonomia: Gas fossile 

Allineato alla tassonomia: Nucleare 

Allineati alla tassonomia (no gas e nucleare)  

Non allineati alla tassonomia 

100%   

OpEx 9 

CapEx 10 

 

 

Fatturato 60 

 

1.10% 

1. Investimenti allineati alla tassonomia, comprese le obbligazioni 
sovrane*. 

 
 

 

 

Allineato alla tassonomia: Gas fossile 

Allineato alla tassonomia: Nucleare 

Allineati alla tassonomia (no gas e nucleare) 

Non allineati alla tassonomia 

 

Questo grafico rappresenta lo 0 % degli investimenti totali. 

100%   

OpEx 90 

CapEx .15 

 

1.90% 

Fatturato 18 

 

2.15% 

2. Investimenti allineati alla tassonomia, escluse le obbligazioni 
sovrane*. 

 
 

Non applicabile. 

Sebbene il Fondo non si sia impegnato a realizzare un minimo di investimenti sostenibili con un obiettivo 

ambientale allineato alla tassonomia dell'UE, lo 0,60% del portafoglio è stato allineato alla tassonomia 

dell'UE. 

 

 
In quale misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono stati allineati alla 

tassonomia dell’UE? 
 

 
Il prodotto finanziario ha investito in attività legate al gas fossile e/o all'energia nucleare 

secondo la tassonomiadell’UE1?  

 Sì 
 

 Nel gas fossile  In energia nucleare 
 

 No 

 

 
 Qual era la quota di investimenti effettuati in attività di transizione e abilitanti? 

 
 

 
 

Allineato 

Abilitante 0.32% 

Di transizione 0.00% 

 
 
 

Qual è l’esito del raffronto della percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia dell’UE 

rispetto ai periodi di riferimento precedenti? 
 

¹. Le attività connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se contribuiscono all’azione di contenimento 
dei cambiamenti climatici (“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia 

dell’UE – cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che 
sono conformi alla tassonomia dell’UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione 

Per conformarsi alla 

tassonomia dell'UE, i criteri 

per il gas fossile 

comprendono limitazioni 

delle emissioni e il 

passaggio a un'energia da 

fonti rinnovabili o a 

combustibili a basse 

emissioni di carbonio entro 

la fine dell'anno 2035. Per 

l'energia nucleare, i  criteri 

comprendono norme 

complete in materia di 

sicurezza e gestione delle 

scorie. 

Le attività abilitanti 

consentono direttamente ad 

altre attività di dare un 

contributo sostanziale a un 

obiettivo ambientale. 

Le attività di 

transizione sono attività 

per le quali non sono 

ancora disponibili 

alternative a basse 

emissioni di carbonio e 

che presentano, tra 

l'altro, livelli di emissioni 

di gas serra 

corrispondenti alla 

migliore prestazione.   

. 
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Non applicabile. 

Non applicabile. 

Lo 0,00% dell'allocazione degli attivi del Fondo è stato incluso nella voce "Altri". Come descritto in 

precedenza, il Fondo potrebbe detenere attività liquide accessorie o strumenti del mercato monetario ai 

fini della gestione della liquidità. 

Il Fondo deteneva attività liquide accessorie o strumenti del mercato monetario ai fini della gestione della 

liquidità, che non sono stati valutati ai fini della conformità con il quadro di esclusione di cui sopra. Data 

la natura neutrale delle attività, non sono state adottate garanzie minime. 

 
 

 
I derivati su indici non sono stati valutati in base al principio del look-through, a meno che un indice non 

abbia un'allocazione significativa in attività vietate. 

Il Fondo ha raggiunto le caratteristiche ambientali e sociali rispettando il quadro di esclusione, che era 

coerente con il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Fondo. 

 
 

 
Per ulteriori informazioni si rimanda alla sezione " Qual è stata la prestazione degli indicatori di 

sostenibilità". 

 

 
Inoltre, nell'ambito della valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità, il team ESG 

ha monitorato gli investimenti rispetto agli indicatori PAI. Invesco ha condotto ricerche su alcuni 

emittenti presenti nel portafoglio del Fondo che sono stati ritenuti in contrasto con gli indicatori PAI. Di 

seguito sono riportati alcuni esempi di emittenti oggetto di ricerca nel periodo di riferimento: 

 
 
 

 

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non allineato alla tassonomia 

dell’UE? 
 

 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili? 

 

 
Quali investimenti erano compresi nella categoria “altri", qual era il loro scopo ed esistevano garanzie 

minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
 

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali nel 

periodo di riferimento? 
 

sono investimenti 

sostenibili con un 

obiettivo 

ambientale 

che non tengono conto 

dei criteri per le attività 

economiche 

ecosostenibili previsti 

dalla tassonomia dell'UE. 
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Non applicabile. 

Non applicabile. 

Non applicabile. 

Non applicabile. 

Non applicabile. 

 
 
 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all’indice di riferimento? 
 

 
 In che modo l’indice di riferimento differisce da un indice di generale di mercato? 

 

 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto agli indicatori di sostenibilità per 

determinare l'allineamento dell’indice di riferimento con le caratteristiche ambientali o sociali 

promosse? 
 

 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all’indice di riferimento? 
 

 

 Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice generale di mercato? 
 

Gli indici di 

riferimento sono indici 

atti a misurare se il 

prodotto finanziario 

rispetti le caratteristiche 

ambientali o sociali che 

promuove. 


