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Sì

 Effettuerà un minimo di investimenti
sostenibili con un obiettivo ambientale: 

 in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE

 in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE

 Effettuerà un minimo di investimenti

No

 e, pur non avendo come 
obiettivo un investimento sostenibile, avrà 
una quota minima dell'80% di investimenti 
sostenibili

 con un obiettivo ambientale in attività 
economiche considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE

 con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE

 con un obiettivo sociale

 Promuove caratteristiche A/S, ma 
non effettuerà alcun investimento 
sostenibile

Il Fondo investe globalmente almeno il 70% del patrimonio complessivo in titoli azionari di società 
energetiche sostenibili. Le aziende energetiche sostenibili sono quelle attive nei settori delle 
energie alternative e delle tecnologie energetiche, tra cui: tecnologia delle energie rinnovabili; 

infrastrutture abilitanti.

sostenibili sono investimenti in emittenti o titoli che contribuiscono a un obiettivo ambientale o sociale, 

sostenibilità pertinenti per valutare l'allineamento dell'investimento a obiettivi ambientali o sociali. 

riciclaggio, salute, nutrizione, igiene e istruzione e gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle Nazioni 
Unite ("Obiettivi Ambientali e Sociali").

Si ritiene che un investimento fornisca un contributo a un Obiettivo Ambientale e/o Sociale se: 

a) una quota minima dell'attività aziendale dell'emittente contribuisce a un Obiettivo Ambientale 
e/o Sociale; o

b) le prassi aziendali dell'emittente contribuiscono a un Obiettivo Ambientale e/o Sociale.

Si intende per
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale 
o sociale, purché tale 
investimento non arrechi 

a nessun obiettivo 
ambientale o sociale e 

degli investimenti 
segua prassi di buona 
governance.

La tassonomia 
 è un sistema 

istituito dal regolamento 
(UE) 2020/852, che 
stabilisce un elenco di 

ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un elenco 
di attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale potrebbero 
essere allineati o no alla 
tassonomia.

Gli indicatori di 
sostenibilità misurano in 
che modo sono raggiunti 
gli obiettivi sostenibili 
di questo prodotto 
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Il Fondo considera le questioni ambientali e sociali chiave ritenute pertinenti per le attività degli 
emittenti utilizzando i punteggi ESG come strumento per valutare la loro esposizione a tali rischi 
e opportunità nonché la gestione degli stessi. I punteggi ESG riconoscono che determinate 

è coinvolto, attraverso una ponderazione diversa nella metodologia di attribuzione dei punteggi. Le 
seguenti tematiche connesse all'ambiente rientrano nella componente ambientale del punteggio 

Le seguenti tematiche sociali rientrano nella componente sociale del punteggio ESG: capitale 

societari che presentano punteggi ESG superiori vengono percepiti come più virtuosi in termini di 
prassi aziendali sostenibili.

di petrolio e gas; nonché petrolio e gas integrati.

Tuttavia, viene utilizzato l'MSCI All Countries World Index (l'"Indice") per confrontare alcune 
caratteristiche ESG promosse dal Fondo.

Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il raggiungimento dell'obiettivo 

1.  Le posizioni del Fondo in Investimenti sostenibili, come descritto sopra.

2.  Il rating ESG del Fondo, ossia la media ponderata dei punteggi ESG delle posizioni del 
Fondo, come descritto sopra.

3.  La considerazione dei principali effetti negativi del Fondo sui fattori di sostenibilità, come 
descritto di seguito.

informazioni relative a quanto sopra possono essere consultate copiando e incollando il seguente 

—— In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità?

Gli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità per ciascun tipo d'investimento 

gli investimenti che producono effetti negativi sui fattori di sostenibilità e arrecano un 

—— In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani?

Gli Investimenti sostenibili sono valutati per considerare eventuali effetti negativi e 
assicurare la conformità con gli standard internazionali delle Linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e dei Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani, inclusi i principi e i diritti stabiliti dalle otto convenzioni fondamentali individuate 
nella Dichiarazione dell'Organizzazione internazionale del lavoro sui principi e i diritti 
fondamentali nel lavoro e dalla Carta internazionale dei diritti dell'uomo. Gli emittenti che 
hanno violato queste convenzioni non sono considerati Investimenti sostenibili.

I principali effetti 
negativi sono gli effetti 

delle decisioni di 
investimento sui fattori 
di sostenibilità relativi a 
problematiche ambientali, 
sociali e concernenti il 
personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni 
relative alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva.
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 Sì

 No

sostenibili. Il Fondo fornirà informazioni sui PAI nella sua relazione annuale.

Il Fondo investe globalmente almeno il 70% del patrimonio complessivo in titoli azionari di società 
energetiche sostenibili. Le aziende energetiche sostenibili sono quelle attive nei settori delle energie 

alternative e delle tecnologie energetiche, tra cui: tecnologia delle energie rinnovabili; sviluppatori di 

e le opportunità associati alle energie alternative e alle tecnologie energetiche e alle loro credenziali di 
rischio e opportunità ESG, come il rispettivo quadro di leadership e governance, considerato essenziale 
per una crescita sostenibile, e la capacità di gestire in modo strategico a lungo termine le questioni ESG 

petrolio e gas; nonché petrolio e gas integrati. La valutazione del livello di coinvolgimento in ciascuna 
attività o settore può basarsi su una percentuale di ricavi, su una soglia prestabilita dei ricavi totali o su 

seleziona gli emittenti migliori (da una prospettiva ESG) per ciascun settore di attività rilevante (senza 
esclusioni). Oltre il 90% degli emittenti dei titoli in cui il Fondo investe ha un rating ESG o è stato 

Il Consulente per gli investimenti utilizza la propria analisi per creare un portafoglio che abbia un rating 
ESG superiore a quello dell'Indice dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% dei titoli con il 
rating più basso.

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per selezionare 

Di seguito sono indicati gli elementi vincolanti della strategia:

1.  Provvedere a che tutti gli investimenti del Fondo siano Investimenti sostenibili (salvo 

possono superare il 20% del patrimonio complessivo del Fondo).

2.  Applicare i criteri di esclusione.

3.  Provvedere a che il rating ESG medio ponderato del Fondo sia superiore al rating ESG 
dell'Indice dopo aver eliminato da quest'ultimo almeno il 20% dei titoli con rating più 
basso.

4.  Garantire che oltre il 90% degli emittenti dei titoli in cui il Fondo investe (esclusi i fondi 

Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 

combinando informazioni proprietarie ed engagement degli azionisti da parte del Consulente 

che potrebbero non presentare prassi di governance soddisfacenti rispetto agli indicatori 

La strategia di 
investimento guida le 
decisioni di investimento 
sulla base di fattori 
quali gli obiettivi di 
investimento e la 
tolleranza al rischio.

Le prassi di buona 
governance 
comprendono strutture 
di gestione solide, 
relazioni con il personale, 
remunerazione del 
personale e rispetto degli 
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fondamentali di prestazione per quanto riguarda strutture di gestione solide, relazioni con il 

governance vengono esaminati per accertare che, laddove il Consulente per gli investimenti 
concordi con tale valutazione esterna, gli attori in questione abbiano adottato misure risolutive 
o si siano impegnati ad adottarle in tempi ragionevoli sulla base dell'engagement diretto del 
Consulente per gli investimenti con l'emittente. Il Consulente per gli investimenti può altresì 
decidere di ridurre l'esposizione a tali emittenti.

liquidità e/o di copertura non potranno superare il 20% del patrimonio complessivo del Fondo. 

Una quota minima pari all'80% del patrimonio complessivo del Fondo sarà costituita da Investimenti 
sostenibili (#1 Sostenibili); tuttavia, il Fondo non si impegna a separare i livelli minimi d'investimento 
in Investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale né a separare i livelli minimi d'investimento 
in Investimenti sostenibili con un obiettivo sociale.

sostenibili).

In che modo l'utilizzo di strumenti derivati consegue l'obiettivo di investimento 

portafoglio. Per gli strumenti derivati, qualsiasi rating o analisi ESG di cui sopra si applicherà 
solo all'investimento sottostante.

investimenti 
sostenibili con 
obiettivi ambientali o 
sociali.

investimenti che non 
sono considerati 
investimenti 
sostenibili.

Investimenti

#1 Sostenibili

Ambientali

# 2 Non sostenibili
Sociali

Altri

L'
attivi descrive la quota 
di investimenti in attivi 

Le attività allineate 
alla tassonomia sono 
espresse in percentuale 
di: 

- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 

investimenti

spese in conto 

investimenti verdi 
effettuati dalle 

degli investimenti, ad 
es. per la transizione 
verso un'economia 
verde.

spese operative 
 attività 

operative verdi delle 

degli investimenti.
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Al momento il Fondo non si impegna a investire più dello 0% del patrimonio in Investimenti 
sostenibili con un obiettivo ambientale allineato alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, questi 
investimenti potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla 

1. Investimenti allineati alla tassonomia

 Allineati alla tassonomia

 Altri investimenti
100%

2. Investimenti allineati alla tassonomia

 Allineati alla tassonomia

 Altri investimenti
100%
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